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Sehr geehrte Herren, Anlagen: ......... / ............ @ ....... E"
der am 6. 3. 2001 gestellte Antrag(Entwurf) fur das Neue Bergland

beinhaltete 3 Antragsteller:
Monaco Petroleum, Inc. (MPI) 50% Anteile
Hagley Resouces, Ltd. 45% Anteile
ECI Engineering Concepts Intern,, Inc. 5% Anteile

2002

|

In dem Antrag hatten Hagley, ECI und Pannonian International,
Ltd.(PIL) bekundet, dass die gesamten 50% Anteile von Hagley und ECI
an PIL uibertragen wiirden, sobald die Reorganisation und Fusion von PIL
abgeschlossen ist. Beides befindet sich in der Endphase und wind in Kurze
abgeschlossen sein, Ausserdem sind Bemuhungen im Gange eine oder
mehrere Explorationsgesellschaften als zusatzliche Partner in den Antrag
miteinzubringen, Diese Bemiithungen laufen positiv.

Wir erbitten nun den Rat des Oberbergamtes, wie am besten PIL die
Anteile von Hagley und ECI ibernehmen kann und zusatzlich eme oder
mehrere US Gesellschaften in den Antrag aufgenommen werden konnen,
Zum Beispiel konnte die neue Gruppe der Antragsteller folgu1de1 massen

aussehen:
Neue US Gesellschaft{en) 75% Anteile 3
MPI 12.5% Anteile

PIL 12.5% Anteile

Selbstverstandlich wirden Geschaftsberichte der einzelnen Antrag=
steller zu dem Antrag auf Erlaubnis vorgelegt werden. Wesentlich ist, dass
das beantragte Erlaubnisfeld und das Ar beltepl ogramm unver andert
bleiben. Fine diesbeztigliche Absichtserklarung ( Letter of Imem) wilirde
von den neuen Anteilseignern ebenfalls tibermittelt,
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Es ist ferner die Absicht der Antragsteller die fir die Erkundungs=
bohrung erforderlichen Gelder auf ein Treuhandkonto (Escrow Account) in
eine deutsche Tochterbank einer US Bank einzuzahlen bevor mit dem
Herrichten des Bohrplatzes und der Bohrung begonnen wird. Damit wird
dem OBA und auch dem deutschen Bohrkontraktor die Zusicherung
gegeben, dass die erforderlichen Gelder gemass Arbextsfortschnu zur
Verfugung stehen.

Herr Trabandt wurde Sie gerne noch in dieser Woche anrufen um
dieses Schreiben mit Thnen zu diskutieren.

Mit freundlichen Grussen und Gluckauf
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; Suite 412, 4101 Easl Louisiana Avenue
| Denver, Colorado 80246 USA
PAI'II'IOI\ AN o 307509731

3 | Fax 303 759 9731

INTERNATIONAL, LTD.

Oberbergamt fir das Saarland e
und das Land Rheinland-Pfalz (o H\ A;j o W(taf‘,d
Am Staden 17 3 /\
66121 Saarbriicken : Fine - 1 QKT 20N °
Germany i ) 74
{ Anlagen: ... / ..... L //
Fax Nr. 011 49 681 501 4876 ‘ 2 Seiten
Herrn Dipl.-Ing. H.-G. Schramm, Bergvermessungsoberrat __9 “1 30.0ktober 2002

Sehr geehrter Herr Schramm,

Dieses. Schreiben soll dazu dienen Sie iiber den derzeitigen Stand von Pannonian Intemational, Ltd. (PIL)
per Ende Oktober 2002 zu informieren.,

PIL wird als 50%iger Teilinhaber und Betreiber der Bergland Erlaubnis benannt werden sobald der im
Mirz 2001 eingereichte Antrag iiberarbeitet und wahrend des ersten Quartals 2003 emeut eingereicht
wird. Der im Mirz 2001 eingereicht Antrag wurde in seinem technischen Teil vom OBA akzeptiert; der
finanzielle Teil sollte jedoch iiberarbeitet und substanziiert werden. Dieses Ersuchen des OBA’s wird
z.Zt. von PIL bearbeitet und der uiberarbeitete Antrag soll im, ersten Quartal 2003 nachgereicht werden.
Fur den Fall, daB die Erlaubnis zu emem frithen Zeitpunkt erteilt werden kann, ist geplant die Bohrung
noch in 2003 niederzubringen. Alle dazu erforderlichen technischen Vorbereitungen sind abgeschlossen,
einschlieschlich die Zustimmung der Unweltbehorde.

PIL is z.Zt. in eine 2 Stufen Fusion und Reorganisation eingebunden.

Stufe 1: Galaxy Investments, Inc. (Galaxy) ist eine Colorado USA Gesellschaft mit Sitz in Denver und
wird mit Dolphin Energy Corporation (Dolphin) fusioniert. Galaxy ist an der NASDAQ Boérse in New
York gelistet. Dolphin wird eine 100%ige Tochter von Galaxy und wird die in USA operierende
Gesellschaft von Galaxy. Dieses Fusion wird im Dezember 2002 abgeschlossen sein. Dolphin ist eine
unabhangige O1 & Gas Gesellschaft mit Konzessionen in Texas und Wyoming. Dolphin is spezialisiert in
der Entwicklung unkonventioneller Gas vorkommen.

Stufe 2: Unmiitelbar nach der Fusion Galaxy-Dolphin wird die Fusion Pannonian Intemational, Ltd. mit
Galaxy Investments, Inc. eingeleitet. PIL wird dann eine zweiter 100%ige Tochter von Galaxy und die
international operierende Gesellschaft von Galaxy. Die Galaxy-PIL Fusion wird ebenfalls im ersten
Quartal 2003 abgeschlossen sein.

Nach der Galaxy-PIL Fusion wird ein Gesellschaftsbericht estellt mit Nennung der Direktoren und dieser
Bericht an das OBA eingereicht.

Die Finanzkraft der neuen Gesellschaft gemaB Stufe 2 stellt Sich folgendermaBien dar:

a) Betrifft Buchpriiffung far 2001:
Die Mutter Gesellschaft Galaxy Investments, Inc. (Galaxy) fusioniert mit Dolphin Energy
Corporation (Dolphin) und Pannonian International, Ltd. (PIL). Mit dem erneuten Antrag kann nur



b)

d)
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ein Buchpriifungsbericht fir 2001 beigebracht werden, der jedoch nicht relevant ist, da die
Galaxy/Dolphin Fusion erst im Dezember 2002 und die darauffolgende PIL/Galaxy Fusion erst zum
31.Mirz 2003 abgeschlossen sein wird.

Die Buchpriifungsberichte, die diese Fusionen widerspiegeln, werden an das OBA wie folgt
iibermittelt:

PIL wird in April 2003 seinen 2002 Buchprufungsbericht an das OBA einreichen. PIL verhandelt
z.Zt. den Fusionsvertrag mit Galaxy Investments, Inc. Diese Fusion wird zum 31.3.2003
rechtskraftig.

Z.Zt. verhandelt Galaxy mit Dolphin Energy Corporation den Fusions Vertrag und diese
Verhandlungen sind zum 31.Dezember 2002 abgeschlossen. Die consolidierten Bilanzen fiir die
obengenannten Gesellschaften werden dem OBA nicht spéter als 1.Mai 2003 zugestellt.

Mit diesen Ausfithrungen wollen wir aufzeigen, dass Buchpriifungsberichte aus 2002 erst vorhanden
sein werden:

fir PIL zum 31. Marz 2003;

fir Galaxy Investments, Inc. zum 1.Mai 2003 ~nach der Fusion mit Dolphin.

Als Alternative zu den Buchprifungsberichten fiir 2001 macht PIL fiir der Zeitraum Nov. 2002 bis
Mairz 2003 folgenden Vorschlag:
Galaxy als Muttergesellschaft von PIL kann im ersten Quartal 2003 einem notarisierten
Bankauszug vorlegen, der beweist dal Galaxy ein minimum von 3 millionen US$ im Depot hat.
Galaxy ist verpflichtet laut Gesetz die Verpflichtungen der Tochtergesellschaft PIL zu
ibernehmen. Die vorhandenen 3 million US$ sind vorgesehen fiir Ausgaban von PIL, wie z.Zt.
das Bohrprogramum der Bergland Erlaubnis durchzufuhren.

Zusétlich und fiir das OBA von groBerer Bedeutung ist die Nutzung eines deutschen Ol und Gas-
Bohr-Fonds, der samtliche Explorationsaktivititen von PIL in Europe abdeckt und damit auch die
Bergland Erlaubnis. An dem deutschen Bohr-Fond wird bereits gearbeitet und er wird zum Abschluf3
kommen sobald die Galaxy-PIL Fusion rechtlich abgesichiert ist.

Wir hoffen dem OBA mit diesem Zwischenbericht den derzeitigen Stand mitgeteilt zu haben und werden
Sie weiter auf dem Laufenden halten. Sollten Sie zusétliche Fragen haben so richten Sie diese bitte an
Herm Trabandt der diese Fragen an Herm Fails zur Beantwortung weiterleiten wird.

Mit freundlich Griissen und Gliickauf

Thomas Fails
Prasident
Pannonian International, Ltd.

PS: Herr Trabandt ist in der 2. und 3. Nov. Woche in Deutschland und wird mit Thnen Telefonkontakt

aufnehmen.
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1) Vermerk: Am 10.04.03 fand, initiilert von BD Robrecht (MWVLW Mainz), eine Be-
sprechung mit Herrn Trabandt (ECI, PANNONIAN) statt, an der seitens
des OBA Dr. E, Sch und Schu teilnahmen.

Beginn: 9.00 Uhr

Thema: Geplanter Erlaubnisantrag ,Neues Bergland®, insbesondere Nachweis
der Finanzierung der geplanten Aufsuchungstatigkeiten (Bohrung,
Kosten ca. 1,5 Mio. US $).

Ergebnis: Vorlage eines Finanzierungsplans/Finanzierungsnachweises einer
Deutschen Bank vor bzw. spatestens mit Antragstellung erforderlich, da
der Finanzierungsnachweis Bestandteil des Antrags ist.

Herr Trabandt will alles Erforderliche in die Wege leiten.

Ende: ca. 10.00 Uhr

2) Dr. E und Sch z.g.K. Z_ poX S A0 . 0Y,
3) w.v. in 3 Monaten (Stand, Eingang Antragsunterlagen) /W(“/[V(/?,

Saarbricken, den 10.04.03
OBA

John H.E. Trabandt

President

Engineering Concents Intermational, Inc. |

6313 S. Yates Ct. Phone & Fax (303) 788-1570
Littleton, CO 80123, USA Cel. (303) 717-1246
email: john_trabandt@msn.com
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